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Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2023-00042258

ECON. HUGO JAVIER RAMIREZ LUZURIAGA
INTENDENTE NACIONAL DE MERCADO DE VALORES

CONSIDERANDO:

Que, la Constitucién de la Republica del Ecuador, en su articulo 213, dispone: “Las superintendencias son
organismos técnicos de vigilancia, auditoria, intervencién y control de lasactividades econdmicas, sociales y
ambientales, y de los servicios que prestan las entidades publicas y privadas, con el propésito de que estas
actividades y servicios se sujeten al ordenamiento juridico y atiendan al interés general. Las superintendencias
actuaran de oficio o por requerimiento ciudadano. Las facultades especificas de las superintendencias y las
areas que requieran del control, auditoria y vigilancia de cada una de ellas se determinaran de acuerdocon la
ley.”

Que, los numerales 7 y 9 del articulo 10 del Libro 2 del Cédigo Organico Monetario y Financiero atribuyen a la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros la facultad de autorizar, previo el cumplimiento de los
requisitos establecidos, la realizacion de una oferta publica de valores; y, organizar y mantener el Catastro
Publico del Mercado de Valores.

Que, el articulo 18 del Libro 2 del Cédigo Organico Monetario y Financiero dispone la obligatoriedad de la
inscripcién en el Catastro Publico del Mercado de Valores, de los valores que sean objeto de oferta publica y
Sus emisores, como requisito previo para participar en los mercados bursatil y extrabursatil; y que su articulo
20 determina que la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros procedera a la inscripcion
correspondiente en cuanto las entidades sujetas a su supervisién y control le hayan proporcionado informacion
completa, veraz y suficiente sobre su situacion juridica, econémica y financiera y hayan satisfecho, cuando
correspondiere, los demas requisitos que establezcan la ley y las normas de aplicacién general que se expidan.

Que, el articulo 157 del Libro 2 del Cédigo Organico Monetario y Financiero establece que el agente de manejo
deberd, someter a la aprobacién de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros el prospecto de
oferta publica de los valores a emitirse a consecuencia de un proceso de titularizacion.

Que, el articulo 187 del Libro 2 del Cédigo Organico Monetario y Financiero dispone que los valores sujetos a
calificacién de riesgo; previamente a su negociacion, deberan publicar dicha calificacion en la pagina web de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, de acuerdo a la norma general expedida por la Junta de
Politica y Regulacién Financiera.

Que, el proceso de oferta publica de titularizacion de cartera se encuentra normado en el Capitulo V, Titulo I,
Libro Il de la Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros.

Que, el ultimo inciso del articulo 5, Capitulo I, Titulo Il, Libro Il de la Codificacion de Resoluciones Monetarias,
Financieras, de Valores y Seguros dispone que la resolucion que autoriza la oferta publica y la aprobacion del
contenido del correspondiente prospecto, tendrd un plazo de vigencia de 9 meses calendario, contados a partir
de su expedicién. El plazo sera aplicable para aquellos valores objeto de oferta publica, cuya emisién especifica
haya sido autorizada por la Superintendencia de Bancos o por la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros, tales como valores provenientes de procesos de titularizacion, entre otros.

Que, mediante escritura publica otorgada el 06 de junio de 2023 en la Notaria Sexta del cantén Quito, se
instrumenta el proceso de TITULARIZACION hasta el monto de USD $40°000.000,00 que se realiza a través
del fideicomiso mercantil irrevocable denominado “FIDEICOMISO TITULARIZACION CARTERA
AUTOMOTRIZ MUTUALISTA PICHINCHA 2”, entre la compaiiia ASOCIACION MUTUALISTA DE AHORRO
Y CREDITO PARA LA VIVIENDA PICHINCHA, como Originador y Beneficiario; y la compafia
GENERATRUST ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A., como de Agente de Manejo; entre
cuyas caracteristicas, se encuentran las siguientes:
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A B (o2 D
US$ 20.000.000,00 US$ 10.000.000.00 UsSs 5.000.000,00 UsSs$ 5.000.000,00
810 dias 1.170 dias 1.440 dias 1.800 dias
TASA DE INTERES 7,75% 8,25% 8,50% 9,00%

Trimestral, periodo  Trimestral, periodo  Trimestral, periodo
de gracia 810 dias de gracia 1.170 dias de gracia 1.440 dias

PAGO DE INTERES Trimestral Trimestral Trimestral Trimestral

CALIFICACION DE RIESGOS AAN ABA ABA- A

EL ORIGINADOR utilizara los recursos netos recibidos por el FIDEICOMISO, para
capital de trabajo operativo, el cual consistira en actividades destinadas al
financiamiento de clientes. de conformidad a su giro de negocio. politicas de credito v
estrateqias comerciales.

PAGO DE CAPITAL Trimestral

DESTINO DE LOS RECURSOS

Que, de conformidad con lo prescrito en el articulo 12 del Libro 1l del Codigo Orgéanico Monetario y Financiero,
el comité de riesgo de calificacion de la compafiia CALIFICADORA DE RIESGOS PACIFIC CREDIT RATING
S.A., en sesion de Comité No. 168-2023 el 14 de junio de 2023, otorgd las siguientes calificaciones a las clases
“A”, “B”, “C” y “D” que emita el “FIDEICOMISO TITULARIZACION CARTERA AUTOMOTRIZ MUTUALISTA
PICHINCHA 2”, debiendo ese informe de calificacidn, previo a la negociacion de los valores, publicarse en la
pagina web de la Superintendencia de Compainiias, Valores y Seguros, de conformidad con el articulo 187
ibidem:

Clases Calificacion:
A AAA
B AAA
C AAA-
D A-

Que, el 6rgano de control de la ASOCIACION MUTUALISTA DE AHORRO Y CREDITO PARA LA VIVIENDA
PICHINCHA (quien es originador del presente proceso de titularizaciéon de cartera), es la Superintendencia de
Economia Popular y Solidaria, y que a través del Oficio No. SEPS-SGD-INSEPS-2023-19989-OF de 12 dejulio
de 2023, suscrito con firma electronica por el Sr. Wagner Napoleén Fierro Espinosa, Intendente Nacional de
Servicios de la Economia Popular y Solidaria, dio el criterio positivo para ese proceso, con sujecién a lo previsto
en el literal f), Numeral 1, articulo 1, Seccion |, Capitulo V, Titulo Il, Libro Il de la Codificacion de Resoluciones
Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros?.

Que, la comparfiia UNINOVA-COMPANIA DE SERVICIOS AUXILIARES S.A., antes tenia la denominacion de
"Unifinsa Sociedad Financiera" y que mediante escritura publica otorgada el 18 de julio de 2016 en la Notaria
Primera del cantén Cevallos, Provincia de Tungurahua, e inscrita el 09 de septiembre de 2016 en el Registro
Mercantil del canton Ambato, se convirtid en una compafia de servicios auxiliares y reformé integralmente sus
estatutos; y, como tal, se encuentra calificada por la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria para
realizar actividades "Transaccionales y de pago", "Cobranzas" y como "Generadora de cartera"?, conforme lo
dispone el articulo 474 y Disposicion General Décimo Novena del Libro | del Cédigo Organico Monetario y
Financiero®.

Que, en el numeral 5.1. del Prospecto de Oferta Publica del proceso de titularizacion realizado a través del

1 “Art. 1.- Procedimiento para la autorizacion de emision de valores derivados de un proceso de titularizacion: Para efectuar oferta publica de estos valores, se
debera presentar a la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros la informacién que se sefiala a continuacion, cuya responsabilidad de elaboracion,
analisis y verificacion correspondera al agente de manejo. Informacion general: (...) f. Criterio positivo del proceso de titularizacion emitido por la
Superintendencia de Economia Popular y Solidaria, en el caso de que el originador sea una institucién sometida a su control.”

2 https://www.seps.gob.ec/wp-content/uploads/COMPANIAS_Y_ORGANIZACIONES_DE_SERVICIOS_AUXILIARES_DEL_SF-30-08-2023.pdf

3 "Art. 474.- Calificacion. Las entidades de servicios auxiliares constituidas de acuerdo con el articulo precedente, para poder operar, deberan calificarse
previamente ante la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria, la que como parte de la calificacion podréa disponer la reforma del estatuto social y el
incremento del capital, con el propdsito de asegurar su solvencia. El capital de estas compaiiias debera guardar directa proporcién con el volumen o monto de
sus operaciones".

DISPOSICIONES GENERALES.- Décimo Novena.-Las personas juridicas cuyo objeto social esté orientado a la colocacién y/o administracion de cartera de
crédito, deberan calificarse obligatoriamente como empresas auxiliares del sistema financiero y se sujetaran a los requerimientos establecidos por la Junta de
Politicay Regulaciéon Monetariay Financiera y la Superintendencia de Bancos, en lo relacionado a la actividad que estan efectuando, incluyendo lo relacionado
a costos financieros y cargos por servicios, tal y como establece la normativa vigente. Dicha calificacién es obligatoria, sin perjuicio de que dichas personas
juridicas mantengan o no contratos con las entidades financieras controladas.
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“FIDEICOMISO TITULARIZACION CARTERA AUTOMOTRIZ MUTUALISTA PICHINCHA 2”, se revela que
mediante “Acta de aporte fiduciario al FIDEICOMISO TITULARIZACION CARTERA AUTOMOTRIZ
MUTUALISTA PICHINCHA 2", celebrada entre la ASOCIACION MUTUALISTA DE AHORRO Y CREDITO
PARA LA VIVIENDA PICHINCHA, en calidad de originador; y, el FIDEICOMISO TITULARIZACION CARTERA
AUTOMOTRIZ MUTUALISTA PICHINCHA 2, representado por la compafia Generatrust Administradora de
Fondos y Fideicomisos; se aport6 2.636 créditos, que sumaban el valor de USD $40°023.578,71; de los cuales
el 18,80% fueron generados por la compafiia UNINOVA-COMPANIA DE SERVICIOS AUXILIARES S.A. (558
créditos por un valor de USD $7°523.988,68) y el 81,20% por ASOCIACION MUTUALISTA DE AHORRO Y
CREDITO PARA LA VIVIENDA PICHINCHA” (2.078 créditos por un valor de USD $32°499.590,03).

Que, la supradicha cartera fue aportada al “FIDEICOMISO TITULARIZACION CARTERA AUTOMOTRIZ
MUTUALISTA PICHINCHA 2”, administrado por la compafiia GENERATRUST ADMINISTRADORA DE
FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A., a través del “Acta de aporte fiduciario al FIDEICOMISO
TITULARIZACION CARTERA AUTOMOTRIZ MUTUALISTA PICHINCHA 2”, protocolizada el 12 de julio de
2023 en la Notaria Sexta del cantdn Quito, que fue marginada el 14 de agosto de 2023, en la matriz de la
escritura del referido fideicomiso mercantil, celebrado el 06 de junio de 2023, en esa misma notaria, con sujecion
a lo previsto en el Art. 1724 del Cdadigo Civil4.

Que, el 14 de julio de 2023, dentro del tramite No. 83529-0041-23, el Ing. David Humberto Cobo Barcia,
Gerente General de la compafiia GENERATRUST ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A.,
en su calidad de agente de manejo del proceso de titularizacién llevado a cabo a través del “FIDEICOMISO
TITULARIZACION CARTERA AUTOMOTRIZ MUTUALISTA PICHINCHA 27, solicitd: 1) La aprobacion del
proceso de titularizacién de cartera hasta por la suma de USD $40°000.000,00, llevado a cabo a través del
fideicomiso mercantii denominado “FIDEICOMISO TITULARIZACION CARTERA AUTOMOTRIZ
MUTUALISTA PICHINCHA 2”; 2) La autorizacion de la Oferta Publica de los Valores por un monto de hasta
USD $40°000.000,00; 3) La aprobacion del contenido del Prospecto de Oferta Publica del fideicomiso mercantil
denominado “FIDEICOMISO TITULARIZACION CARTERA AUTOMOTRIZ MUTUALISTA PICHINCHA 2”; y,
4) La inscripcion en el Catastro Publico de Mercado de Valores del fideicomiso mercantil denominado
“FIDEICOMISO TITULARIZACION CARTERA AUTOMOTRIZ MUTUALISTA PICHINCHA 2” como EMISOR
y de los VALORES de dicha titularizacion denominados “TC-AUT-MUPI 2”, por un monto de hasta USD
$40°000.000,00. La estructuracion financiera la realizé6 compafiia SILVERCROSS S.A. CASA DE VALORES
SCCV.

Que, mediante Oficio No. SCVS-INMV-DNAR-2023-00069849-O del 03 de agosto de 2023 se determinaron
observaciones que fueron descargadas el 15 de agosto de 2023, bajo tramite No. 83529-0041-23, por la sefiora
Maria de Lourdes Velastegui Coellar, en su calidad de Gerente de la compafiia GENERATRUST
ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A.

Que, mediante Memorando No. SCVS-INMV-DNAR-2023-0268-M del 18 de agosto de 2023 (trdmite interno
7644-057-23), se solicito a la Direccion Regional de Quito, que realice la inspeccion de la cartera aportada al
“FIDEICOMISO TITULARIZACION CARTERA AUTOMOTRIZ MUTUALISTA PICHINCHA 2”, en virtud de
gue, la misma se encuentra en el cantén Quito, Provincia de Pichicha.

Que, mediante Informe No. SCVS.IRQ.DRMV.2023.274 del 25 de agosto de 2023 (tramite interno 7644-057-
23) se remitid la documentacién de soporte de la inspeccion realizada el 24 de agosto de 2023, y detalle de
la cartera, tanto la que inicialmente era de la compafiia UNINOVA-COMPANIA DE SERVICIOS AUXILIARES
S.A. y que fue comprada el 22 de mayo de 2020 por la ASOCIACION MUTUALISTA DE AHORRO Y
CREDITO PARA LA VIVIENDA PICHINCHA; asi como la generada por la propia ASOCIACION
MUTUALISTA DE AHORRO Y CREDITO PARA LA VIVIENDA PICHINCHA.

4 Art. 1724 del Cédigo Civil.- "Las escrituras privadas hechas por los contratantes, para alterar lo pactado en escritura pablica, no surtiran efecto contra
terceros. Tampoco lo surtiran las contraescrituras publicas, cuando no se ha tomado razén de su contenido al margen de la escritura matriz cuyas
disposiciones se alteran en la contraescritura, y del traslado en cuya virtud ha obrado el tercero.”
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Que, mediante Informe No. SCVS.INMV.DNAR.2023.341 de 04 de septiembre de 2023 la Direccion Nacional
de Autorizacion y Registro concluyd que: “De la revision y anélisis a la documentacion ingresada en esta institucion
(tramite No. 83529-0041-23), el 15 de agosto de 2023, por la sefiora Maria de Lourdes Velastegui Coellar, Gerente de la
compafiia GENERATRUST ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A., en respuesta al Oficio No. SCVS-
INMV-DNAR-2023-00069849-0 del 03 de agosto de 2023; asi como de la inspeccion realizada el 24 de agosto de 2023 por
la Direccién Regional de Quito1, en esa ciudad, a la cartera automotriz aportada al “FIDEICOMISO TITULARIZACION
CARTERA AUTOMOTRIZ MUTUALISTA PICHINCHA 2”, y en virtud de que, toda la informacion remitida ha sido analizada
con fundamento en el Libro 2 del Cddigo Organico Monetario y Financiero y Libro Il de la Codificacion de Resoluciones
Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, se concluye que es procedente: 1) La aprobacion del proceso de
titularizacion llevado a cabo a través del “FIDEICOMISO TITULARIZACION CARTERA AUTOMOTRIZ MUTUALISTA
PICHINCHA 27, administrado por la compafiia GENERATRUST ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A.
(Agente de Manejo), en el que con Oficio No.SEPS-SGD-INSEPS-2023-19989-OF de 12 de julio de 2023, suscrito con firma
electronica por el Sr. Wagner Napoledn Fierro Espinosa, Intendente Nacional de Servicios de la Economia Popular y
Solidaria, de la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria, dio el criterio positivo para ese proceso, con sujecion a
lo previsto en el literal f), Numeral 1, articulo 1, Seccion |, Capitulo V, Titulo Il, Libro Il de la Codificacién de Resoluciones
Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros2; 2) La autorizacion de la Oferta Publica de los Valores por un monto de
hasta USD $40°000.000,00; 3) La aprobacion del contenido del Prospecto de Oferta Publica de la titularizacién de cartera
denominado “FIDEICOMISO TITULARIZACION CARTERA AUTOMOTRIZ MUTUALISTA PICHINCHA 27 y, 4) La
inscripcion en el Catastro Publico de Mercado de Valores de ese fideicomiso como EMISOR y de los VALORES de contenido
crediticio, a emitirse por un monto de hasta USD $40°000.000,00, denominados “TC-AUT-MUPI 2”.

En ejercicio de las atribuciones conferidas en el Libro 2 del Cddigo Organico Monetario y Financiero; vy, la
Resolucion No. SCVS-INAF-DNTH-2022-0189 de fecha mayo 13 de 2022.

RESUELVE:

ARTICULO PRIMERO.- APROBAR el proceso de titularizacion de cartera hasta por la suma de USD
$40°000.000,00 llevado a cabo a través del fideicomiso mercantil irrevocable denominado “FIDEICOMISO
TITULARIZACION CARTERA AUTOMOTRIZ MUTUALISTA PICHINCHA 2”7, cuyo agente de manejo es la
compafiia GENERATRUST ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A,, en el que, con Oficio
No. SEPS-SGD-INSEPS-2023-19989-OF del 12 de julio de 2023, suscrito con firma electronica por el Sr.
Wagner Napoleén Fierro Espinosa, Intendente Nacional de Servicios de la Economia Popular y Solidaria, de la
Superintendencia de Economia Popular y Solidaria, dio el criterio positivo para ese proceso y en los términos
de la escritura publica otorgada el 06 de junio de 2023 en la Notaria Sexta del cantén Quito; y, del Acta de
aporte fiduciario, protocolizada el 12 de julio de 2023 en la Notaria Sexta del cantén Quito, que fue marginada
el 14 de agosto de 2023, en la matriz de la escritura del referido fideicomiso mercantil, en esa misma notaria;
cuyo originador es la comparfiia ASOCIACION MUTUALISTA DE AHORRO Y CREDITO PARA LA VIVIENDA
PICHINCHA.

ARTICULO SEGUNDO.- AUTORIZAR la OFERTA PUBLICA de los valores denominados “TC-AUT-MUPI 2”,
hasta por el monto de USD $40°000.000,00, que emitir4 el fideicomiso mercantil irrevocable denominado
“FIDEICOMISO TITULARIZACION CARTERA AUTOMOTRIZ MUTUALISTA PICHINCHA 2”, administrado
por la compafiia GENERATRUST ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A., en los términos
de la de la escritura publica otorgada el 06 de junio de 2023 en la Notaria Sexta del cantén Quito; y, del Acta
de aporte fiduciario, protocolizada el 12 de julio de 2023 en la Notaria Sexta del cantén Quito, que fue marginada
el 14 de agosto de 2023, en la matriz de la escritura del referido fideicomiso mercantil, en esa misma notaria.

ARTICULO TERCERO.- APROBAR el contenido del Prospecto de Oferta Publica de los valores que emitira el
fideicomiso mercantil irrevocable denominado “FIDEICOMISO TITULARIZACION CARTERA AUTOMOTRIZ
MUTUALISTA PICHINCHA 2” administrado por la compafiia GENERATRUST ADMINISTRADORA DE
FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A.

ARTICULO CUARTO.- INSCRIBIR en el Catastro Publico del Mercado de Valores, al Fideicomiso Mercantil
Irrevocable “FIDEICOMISO TITULARIZACION CARTERA AUTOMOTRIZ MUTUALISTA PICHINCHA 27, asi
como los Valores denominados “TC-AUT-MUPI 2”, administrados por la compafia GENERATRUST
ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A., y que por ser una emision desmaterializada, estaran

4
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representados en anotaciones en cuenta en el DEPOSITO CENTRALIZADO DE COMPENSACION Y
LIQUIDACION DE VALORES DECEVALE S.A.

ARTICULO QUINTO.- NOTIFICAR con la presente resolucion a los representantes legales de las compafiias
ASOCIACION MUTUALISTA DE AHORRO Y CREDITO PARA LA VIVIENDA PICHINCHA; GENERATRUST
ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A.; y, a las bolsas de valores del pais, para los fines
consiguientes.

ARTICULO SEXTO.- DISPONER que la presente resolucion asi como la calificacion de riesgo de los valores
que emitira el Fideicomiso Mercantil Irrevocable denominado “FIDEICOMISO TITULARIZACION CARTERA
AUTOMOTRIZ MUTUALISTA PICHINCHA 2” administrado por la compafiia GENERATRUST
ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A., se publigue en la pagina web de la
Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros.

ARTICULO SEPTIMO.- DISPONER que el representante legal de la compafiia GENERATRUST
ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A., publique la presente resolucién en la pagina web
de su representada al siguiente dia habil de la publicacién referida en el articulo precedente.

ARTICULO OCTAVO.- La Oferta Publica que se autoriza a través de la presente resolucion tiene un plazo de
vigencia de hasta nueve meses calendario, contados a partir de la fecha de su expedicién, esto es hasta el 05
de junio del 2024.

COMUNIQUESE Y PUBLIQUESE.- Dada y firmada en la ciudad de Santiago de Guayaquil, en la Oficina Matriz
de la Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros, el 05 de septiembre de 2023.

HUGO JAVIER Firmado digitalmente
RAMIREZ por HUGO JAVIER
LUZURIAGA RAMIREZ LUZURIAGA

ECON. HUGO JAVIER RAMIREZ LUZURIAGA
INTENDENTE NACIONAL DE MERCADO DE VALORES

LTJ/LRM/CMZ/SJB
Tramite No. 83529-0041-23
RUC del Fideicomiso No. 1793207631001
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